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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Atendendo as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciag@o de V.Sas. as demonstragdes
financeiras da HDI Seguros S.A. relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2006.

AEmpresa

A HDI é uma empresa do grupo alemao Talanx, terceiro maior grupo segurador da Alemanha. O Grupo
emprega cerca de 10.000 funciondrios em 150 paises. E gracas a sua forte estrutura de capital, foi
avaliada pela Standard & Poors com o rating AA-/em revisao (excelente). AHDI atua no Brasil ha mais de
20 anos, e conta hoje com uma estrutura de 34 filiais, 11 escritérios comerciais, 18 centros de
atendimentos a sinistros, as Centrais Bate-Pronto, e uma equipe de 851 funcionarios.

Estratégia

No ano de 2005, foi adquirida a empresa HSBC Seguros de Automéveis e Bens (Brasil) S.A. e também foi
assinado um contrato para a exploragdo do canal bancério para a venda de seguros de ramos elementares.
A Companhia deixou desta forma, de atuar regionalmente e passou a explorar todo o territério
nacional, fortalecendo sua atuagao nas carteiras de seguros massificados de automoéveis e de seguros
patrimoniais. Durante o 1° semestre de 2006, esta Seguradora foi totalmente incorporada pela HDI Seguros.

D penhono 12 e

A Seguradora alcancou o patamar de R$ 360 milhdes de prémios retidos, representando um crescimento
de 103% sobre o 12 semestre de 2005. O indice combinado (relagéo entre os sinistros retidos, despesas
de comercializagcao e administrativas somados e os prémios ganhos) apresentou uma melhora de 3
pontos percentuais, principalmente em funcdo da queda da sinistralidade, denotando nosso esforgo
continuo de melhoria dos resultados das operagdes de seguro. O resultado financeiro sofreu uma redugéo
de 1 ponto percentual em relag@o aos prémios ganhos, em virtude da gradual redugao de taxas de juros
que esta em curso. Estes fatores em conjunto fizeram com que a Seguradora encerrasse o semestre com
um lucro antes dos impostos e participacdes de R$ 15,6 milhdes, representando um crescimento de 61%
em relagdo ao mesmo periodo de 2005.

Governanca Corporativa

Seguindo a politica adotada pelo Grupo Talanx, a Companhia d& grande importancia a manutencao de
adequados controles internos e estrito cumprimento das politicas e dos procedimentos estabelecidos

pela administragéo, das leis e regulamentos (compliance). A Administracéo se vale de auditores externos
independentes para atingir esta finalidade. A empresa KPMG é responsavel pela auditoria externa,
e a PricewaterhouseCoopers pela auditoria interna. A Companhia possui um Conselho de Administracdo
formado, substancialmente, por executivos experientes, reconhecidos e independentes em relagdo ao
Grupo Talanx. A Seguradora possui um Cédigo de Etica em vigor desde 2003 que é seguido por seus
funcionarios e colaboradores. A Seguradora mantém estrutura de controle interno, incluindo funcdes de
compliance e gestao de riscos, que se encontram integralmente aderentes aos preceitos estabelecidos
pela Circular SUSEP n©249/2004.

Agradecimentos

Agradecemos aos nossos 6.289 corretores, que mantém operagdes com a HDI, pela confianga com que
nos distinguiram, aos segurados, as autoridades da Superintendéncia de Seguros Privados,
aos funcionarios do IRB Brasil Resseguros S.A. pela orientacdo e atencdo que nos dispensaram,
e aos nossos funcionarios, pela sua dedicagao.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005
(Em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agao)

ATIVO jun-06 jun-05 | PASSIVO jun-06 jun-05 - -
CIRCULANTE 814.308 312.681 CIRCULANTE 699.881 250.598 - ) __jun-06 __jun-05
Disponivel 2.123 1.094 Contas a pagar 50.378  14.022 | Prémiosretidos 360.005  177.356
Caixa e bancos 2.123 1.094 Obrigacoes a pagar 14,573 3.079 Prémio de seguros 370.422  184.436
Aplicagdes 448.815 194.805 Impostos e encargos sociais a recolher 21.441 5.775 Prémios diretos ) 370.357  184.040
Titulos de renda fixa 188.127 5.029 Provisdes trabalhistas 4.910 2.381 Prémios de cosseguros aceitos 1.465 241
Quotas de fundos de investimentos 259.191 189.167 Provisao para impostos e contribuicdes 5.548 2.787 Prémios de cosseguros cedidos (64) (134)
Outras aplicagbes 1.497 609 Outras contas a pagar 3.906 - Prémios estimados (1.336) 289
Créditos das operagdes com seguros e resseguros 273.481  82.678 Débitos das operagées com seguros e resseguros 52.378  16.743 Prémios cedidos em resseguros (10.414)  (7.079)
Prémios a receber 256.871 75.877 Prémios a restituir 295 29 Prémios deretrocessdes (3) (1)
Operagdes com seguradoras 1.026 163 Operagdes com seguradoras 985 341 \;afla(_;ao dasifrowsoes técnicas 2(6;6;7) 1(1 ?-278)
Operagdes com resseguradoras 12.356 6.504 Operacdes com resseguradoras 11.637 5.181 remios ganhos 92.328  161.278
Outros créditos operacionais 7.198 1.610 Corretores de seguros e resseguros 7.059 1.385 S'S".'s."°s rgﬂdos q ggigg) qgggg)
() Provisdo para riscos de créditos (3.970)  (1.476) Outros débitos operacionais 32.402 9.807 S!n!stros dlretos ) - ( -893) ( '1 47)
Titulos e créditos areceber 4.238 2.902 Depésitos de terceiros 13.080 2.746 S'”'S."OS de 0055?9‘”9 aceito e retrocessao ’ 6(530) 8( 4 43)
Titulos e créditos a receber 316 39 Provisées técnicas - seguros e resseguros 584.045 217.087 Rervngos e_ast|s 9'?°;a ( a0l 4) (8.31 6)
Créditos tributarios e previdencirios 2.825 2.249 Ramos elementares e vida em grupo Sgﬁ,“a%%':gargss‘:f'c?r'ﬁggg s 14234 908
Outros créditos 1.097 614 Provisdo de prémios nao ganhos 396.799 141.267 Mgy v "l . < ) : :
Outros valores e bens 14109 3585 Sinistros & liquidar ¢ 161683 63767 | variacdodaproviséo desinistros ocorridos mas ndo avisados (2.692)  (1.615)
Bensavenda 13.485 3.186 Provisdo de sinistros ocorridos mas nao avisados 21.607 12.053 Dg?r):i::g:: comercializagéo E%g;i; gggg;g
Outros valores 624 399 Outras provisoes 3.956 - Recuperacio de comissdes 1147 ‘852
Despesas antecipadas 1.944 362 | EXIGIVELALONGO PRAZO 2.276 601 out P d ¢ d ializaca 5.925 705
Operacionais 1.460 - Contas a pagar 141 253 V: utras edspegas e conc}erma |zagat|q a0 diferid 1(7-282) 2(470)
Administrativas 484 362 Proviszo para tributos diferidos 141 253 | Ouiras roraitas s dosnesas onoratorao dleriaas 6307 6070
Despesas de comercializagao diferidas 69.598 27.255 Outros passivos contingentes 2.135 348 Outras receitas o erae:ionais P 18.176 10.084
Seguros e resseguros 69.598 27.255 Contingéncias fiscais 976 - Outras des esas% eracionais (8-849) (4'01 4)
REALIZAVELALONGO PRAZO 55.468 9.424 Contingéncias trabalhistas 1.159 348 Despesas agminist‘:ativas (48'284) (24'662)
Aplicacoes 40.624 1.244 PATRIMONIO LIQUIDO 397.179 79.581 Despesas com tributos (9'462) (5'51 7)
Titulos de renda fixa 39.284 - Capital social 367.502 66.720 | Resultado financeiro 30.826 18.209
Titulos de renda variavel 1.340 1.244 Aumento de capital (em aprovacao) 5.075 - Receitas financeiras 36.082 20.847
Titulos e créditos areceber 14.844 8.180 Reservas de lucros 18.116 1.219 Despesas financeiras (5.256) (2.638)
Creditos tributarios e previdenciarios 7.244 7.811 Ajustes com titulos e valores mobilidrios 253 492 | Resultado patrimonial (7:442) T
Depdsitos judiciais e fiscais 7.600 369 Lucros acumulados 6.233 11.150 Ajustes de investimentos em controladas e coligadas 950 _
PERMANENTE 229.560 8.675 Outras despesas patrimoniais (8.392) -
ml‘;:azls";%%%is ;g?gg 1?%33 Resultado operacional 15.625 9.731
S« : . Resultado nao operacional _ 21 -
Outras imobilizagdes 364 382 RESULTADO ANTES DE IMPOSTOS E PARTICIPACOES 15.646 9.731
Dgf_e)rlijjg reciaeae 21(2'%2) (2'332) ::r:npc:s{)o derenda | (Zigig) A (égg;
: : ontribuigéo social
(D?sApeSﬁS de organizagéo, implantagao e instalagao 2(?%2:2) (2 -‘Olg 51) ) LUCRO ngoumo DO SEMESTRE 12.051 7.373
—) Amortizagoes g - Quantidade de acoes 380.106 78.790
TOTALDOATIVO 1.099.336  330.780 TOTAL DO PASSIVO 1.099.336 330.780 | Lucro liquido pofag;éo 31,70 93,58
~ i N . . . DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS DOS SEMESTRES
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais) FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2006 E 2005 (Em milhares de reais)
Capital Aumento de capital Reservas Ajustes com titulose Lucros Lucro liquido do semestre —%%'g? J%—l;g
social (emaprovacao) de lucros valores mobiliarios acumulados Total Rﬁgr&;g:gg:: g:g;oi(r)tlza(;oes ;ggg 1 '049
_ Resultado positivo de equivaléncia patrimonial (950) -
Saldos em 31 de dezembro de 2004 66.720 850 391 7.064 75.025 Lucro na venda do imobilizado 1 B
T _ _ _ _ Lucro liquido ajustado 21.032 8.413
Titulos e valores mobiliarios 101 101 Atividades operacionais
e - _ _ _ Variacao de aplicagdes (275.991) (27.912)
Lucro liqSldalHsSMERIE e 7373 Variacao dos créditos das operacoes (180.917) 1.535
fatriby e Variacao de titulos e créditos a receber (5.530) (1.837)
Proposta para distribui¢do do resultado Variacao de outros valores e bens (10.492) 88
_ _ _ _ Variacao das despesas antecipadas (1.580) (106)
Reservalegal 369 (369) Variacao das despesas de comercializagao diferidas (40.294) (2.470)
i Dt _ _ _ _ Variagao de contas a pagar 25.882 3.500
Juros sobre o capital préprio (2.918) (2.918) Variac@o de débitos de operagdes com seguros e resseguros 31.557 (6.230)
Saldos em 30 de junho de 2005 66.720 - 1.219 492 11.150 79.581 Variacgo de depsitos de terceiros 11.209 357
Variag&o das provisGes técnicas - seguros e resseguros 345.809 30.411
Saldos em 31 de dezembro de 2005 367.502 - 17.513 507 - 385.522 Variacao de outros passivos contingentes T 1.767 217
Variacao de ajustes com titulos e valores mobiliarios (patriménio liquido) (254) 101
Aumento de capital: Caixa liquido consumido nas atividades operacionais (98.834)  (2.346)
Atividades de investimento
AGE de 27/01/2006 - 5.075 - - - 5.075 Recebimento pela \ienda de qti_vo permanente 74 -
Baixa de participagdes acionérias por incorporacéo (Nota 1) 88.291 -
Titulos e valores mobiliarios - - - (254) - (254) Ativos permanentes incorporados (Nota 1) (1.436)
Pagamento pela compra de ativo permanente (10.396) (3.301)
Lucro liquido do semestre - - - - 12.051 12.051 Caixa liquido gerado (consumido) nas atividades de investimento 76.533 (3.301)
Atividades de financiamento
Proposta para distribui¢cao do resultado Aumento de capital 5.075 -
Distribuicéo de juros sobre capital préprio (5.215) (2.918)
Reservalegal - - 603 - (603) - Capital liquido consumido nas atividades de financiamento (140)  (2.918)
Diminuicao nas disponibilidades (1.409) (152)
Juros sobre o capital préprio - - - - (5.215) (5.215) Disponibilidades no inicio do semestre 3.532 1.246
i Disponibilidades no final do semestre 2.123 1.094
Saldos em 30 de junho de 2006 367.502 5.075 18.116 253 6.233 397.179 Diminuicao nas disponibilidades (1.409) (152)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS (Em milhares de reais)
1. Contexto operacional célculos realizados por atudrio externo. A provisao sobre operagoes de retrocessao é registradacombase 7. Ramos de atuagcao % Desp.

A Seguradora é uma subsidiaria do grupo segurador alemao Talanx e esta autorizada a operar em todas as
modalidades de seguros dos ramos elementares e vida em todo o territério nacional. Em 30 de novembro de
2005 a Seguradora adquiriu o controle acionario da empresa HSBC Seguros de Automéveis e Bens (Brasil) S.A.
pelo valor de R$ 303.356. AAssembléia Geral Extraordindria realizada na mesma data deliberou a modificagéo
da denominagéo social da empresa adquirida para HDI Seguros de Automéveis e Bens S.A. Visando a
otimizagéo de sinergias relacionadas a ganhos de escala, sistemas, comercializacao de produtos, logistica,
recursos humanos e tesouraria, os acionistas deliberaram em Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 1°
de abril de 2006, pela incorporacgao do patrimoénio liquido contabil da HDI Seguros de Automdveis e Bens S.A.
com base no protocolo e justificagéo e incorporagéo da Administragéo e no correspondente laudo de avaliagdo
contabil de 28 de fevereiro de 2006 elaborado por peritos independentes. Esta incorporagao nao resultou em
um aumento de capital da Seguradora devido ao acervo liquido corresponder a totalidade do investimento no
valor de R$ 88.291 que a Seguradora detinha na data da Incorporagéo. As contas contabeis objeto da
incorporagao acima mencionada podem ser resumidas como se segue:

Ativo Passivo

Circulante 406.545 Circulante 349.456
Disponibilidades 5.800 Contasapagar 31.389
Aplicacdes 224789  Débitos das operagdes c/seguros 19.328
Créditos das operagdes c/seguros 141.318  Depositos de terceiros 1.621
Titulos e créditos a receber 255 Provisdes técnicas 297.118
Outros valores e bens 6.845 Exigivelalongo prazo 1.790
Despesas antecipadas 1.448  Contasapagar 38
Despesas de comerc. diferidas 26.090 Provisoes técnicas 1.752

Realizavel alongo prazo 31.556 Patrimonio liquido 88.291
Aplicagdes 25.036
Titulos e créditos a receber 6.520

Ativo permanente 1.436

TOTALDOATIVO 439.537 TOTALDO PASSIVO 439.537

O referido ato societario encontra-se em fase de homologacéao pela SUSEP.

2.Elaboracao e apresentacao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis emanadas da
legislag@o societaria brasileira e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e da
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e estao sendo apresentadas segundo critérios estabelecidos
pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP n°® 314/05, que introduziu algumas alteragdes nas contas
contabeis e, principalmente, na apresentacéo das demonstracoes das origens e aplicacdes de recursos. As
demonstragdes contabeis do semestre findo em 30 de junho de 2006 devem ser lidas no contexto do evento
societario descrito na Nota Explicativa n® 1 uma vez que este afetou significativamente a comparabilidade
dessas demonstrages financeiras com aquelas do semestre findo em 30 de junho de 2005.

3. Descricao das principais praticas contabeis

a.Apuracao do resultado operacional

O resultado é apurado pelo regime contébil de competéncia e a partir de 1° de janeiro de 2006, as receitas de
prémios e correspondentes despesas de comercializagao, relativos aos riscos vigentes ainda sem emissao
das respectivas apdlices, passaram a ser reconhecidos no resultado do periodo de inicio da cobertura em
bases estimadas. Até 31 de dezembro de 2005, essas estimativas contemplavam apenas os ramos de vida e
transportes. O efeito dessa alteragdo aumentou as receitas com prémios diretos em R$ 12.750, as despesas
de comercializagdo em R$ (2.394), a variagdo das provisdes técnicas em R$ (12.446) e a variacao das
despesas de comercializacao diferidas em R$ 2.349 no 12 semestre de 2006. O efeito liquido no resultado do
semestre foi um aumento de R$ 259. Os juros incidentes sobre o fracionamento de prémios sao apropriados
como “Receitas Financeiras” em bases “pro rata temporis” ao longo do periodo de pagamento das parcelas
do prémio. As despesas de comercializagdo sé@o registradas simultaneamente ao reconhecimento dos
prémios e diferidas para apropriagdo aos resultados, em bases lineares, no decorrer do prazo de vigéncia
das apdlices. As operagdes de cosseguro aceito e de retrocessao sao contabilizadas com base nas
informagdes recebidas das congéneres e do IRB - Brasil Resseguros S.A. (IRB), respectivamente.

b. Estimativas contébeis

As estimativas contdbeis foram baseadas em elementos objetivos e fatores subjetivos, com base no
julgamento da Administracéo para determinagéo do valor adequado a ser registrado nas demonstragoes
financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem as provisées para ajuste
dos ativos ao valor de realizagéo, as provisoes para sinistros a liquidar em discussao judicial, as provisées
técnicas e as receitas de prémios com conhecimento de risco apos o decurso do periodo de cobertura e as
provisdes para contingéncias. A liquidac@o das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. AAdministracdo
revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

c.Aplicacoes financeiras

Os titulos s&o classificados segundo a intengéao da Administragdo em manté-los até o seu vencimento
ou negocia-los antes dessa data. Os titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento”
s&o valorizados pelo valor investido acrescido dos rendimentos incorridos. Os titulos sujeitos a negociagéo
antes de seu vencimento tém o seu valor contébil ajustado ao valor de mercado. O ajuste ao valor de
mercado, para mais ou para menos, € reconhecido no resultado do periodo (titulos classificados na
categoria “para negociagdo”) ou em conta especifica do patriménio liquido (titulos classificados na
categoria “disponiveis para venda”) liquido dos efeitos tributarios.

d. Provisdo parariscos de créditos

A provisao foi constituida com base na andlise individual dos prémios a receber, consideradas as parcelas
ja apropriadas aos resultados, em montante considerado suficiente para cobertura de eventuais perdas.

e. Salvados

Os salvados de sinistros s&o registrados quando sua posse/propriedade é transferida para a Seguradora,
sendo registrados e periodicamente ajustados para manté-los ao seu valor provavel de realizagdo.

f. Permanente

O imobilizado esta demonstrado ao custo de aquisi¢ao liquido das respectivas depreciagdes acumuladas,
calculadas pelo método linear de acordo com a vida util-econdmica dos bens, sendo: equipamentos,
moveis, maquinas e utensilios - 10% a.a., equipamentos de informatica e veiculos - 20% a.a.
O investimento em controlada, até a data de incorporagao, conforme Nota Explicativa n® 1, foi avaliado pelo
método da equivaléncia patrimonial. O 4gio no valor de R$ 215.000, registrado na aquisi¢&o e classificado
no ativo diferido, esta fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e sera amortizado no prazo de
dez anos. Os demais ativos diferidos se referem ao custo de aquisi¢&o de “softwares” e a benfeitorias em
imoveis de terceiros, e sdo amortizados linearmente no prazo de 5 anos.

g. Provisoes técnicas

As provisdes técnicas séo calculadas de acordo com as Notas Técnicas Atuariais (NTA) e demais normas
reguladoras estabelecidas pelo CNSP. A proviséo de prémios ndo ganhos é constituida pela parcela do
prémio de seguro, inclusive dos riscos vigentes mas nao emitidos, correspondente ao periodo de risco nao
decorrido. A provisdo para insuficiéncia de prémios é calculada de acordo com critérios atuariais
considerando-se as caracteristicas dos negécios da Seguradora. Os resultados desses célculos ndo
indicaram a necessidade de sua constituicao nos semestres findos em junho de 2006 e 2005. A provisao
de sinistros a liquidar é constituida por estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de recuperagoes,
determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a data do balango. A provisdo para sinistros
ocorridos mas ndo avisados sobre operacoes de seguro e cosseguro aceito é constituida com base em

nas informacdes fornecidas pelo IRB. A Seguradora possui NTA prépria para a constituicdo da provisao
para oscilagao de perdas, registrada na rubrica outras provisoes técnicas no passivo circulante.

h. Imposto de renda e contribuicado social

O imposto de renda é devido a aliquota de 15% mais adicional de 10% sobre a parcela de lucro tributavel
anual excedente a R$ 240. A contribuigao social € devida a aliquota de 9%.

i. Demais ativos e passivos

Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e das variacdes monetarias incorridas até a data do balanco. Os impostos
ativos diferidos decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa da contribuicao social e diferencas
temporarias foram constituidos de acordo com as aliquotas vigentes.

4. Aplicacoes Ganho

Valorde Valorde (perda)nao Valor
Aplicacéo/classificacdo Vencto. Curva Mercado _Realizado _Contabil
-LFT 2006 9.626 9.634 8 9.634
-LFT 2007  39.666  39.695 29 39.695
-LTN 2006  40.957  41.036 79 40.958
-LTN 2007  31.135  31.381 246 31.381
-NTN-B 2007 4.625 4.667 42 4.667
- Cotas de fundos de investimento abertos n/a 69.744  69.744 - 69.744
-Outras n/a 209 209 - 209
Cotas de fundos de investimento exclusivos nfa 195.962 196.366 404  196.288
Cotas de fundos de investimento abertos n/a 62.903  62.903 - 62.903
Para negociacao 258.865 259.269 404  259.191
Acdesdo IRB n/a 499 1.340 841 1.340
CDB 2006 15558  15.558 - 15.558
CDB 2007 5.263 5.263 - 5.263
CDB 2008  10.569  10.569 - 10.569
CDB 2011 10.651 10.651 - 10.651
Debéntures 2016 8.230 8.230 - 8.230
LFT 2006 106.887 106.933 46 106.933
LFT 2007  60.364  60.372 8 60.372
NTN-B 2010  10.281 9.835 (446) 9.835
Disponiveis paravenda 228.302 228.751 449  228.751
Total das aplicag6es em 2006 487.167 488.020 853  487.942
Total das aplicacoes em 2005 194.695 195.440 - 195.440

Os titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira dos fundos de investimentos exclusivos estao
registrados a valor de mercado, exceto LTNs no valor de R$ 9.572 cujo valor de mercado totaliza R$ 9.650.
A utilizagéo de instrumentos financeiros pelos administradores dos fundos tem por objetivo proporcionar a
protecao de certos ativos contra eventuais riscos provenientes de oscilagcdes de taxa de juros ou do délar
norte-americano.

Os valores de mercado dos investimentos foram obtidos da seguinte forma:  Papéis integrantes dos
fundos exclusivos - fornecidos pelo administrador. « Acdes do IRB - determinado com base no valor
patrimonial da acao, de acordo com as demonstragoes financeiras auditadas do exercicio de 2005.
* Debéntures - cotacdes divulgadas pelo Sistema Nacional de Debéntures. * LFTs e NTNB - cotacdes
divulgadas pela ANDIMA. ¢ O valor contabil dos Certificados de Depdsitos Bancarios, cuja rentabilidade &
referenciada as Taxas dos Depésitos Interfinanceiros (DI), aproxima-se do seu valor de mercado.

5. Imposto de renda e contribuicao social

a. Demonstragao do célculo dos encargos no semestre:

2006 2005
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de Renda Social deRenda Social
Lucro contabil antes dos impostos 15.646 15.646 9.731 9.731
Adicoes permanentes 558 558 269 204
Exclusdes permanentes (696) (696) - -
Juros sobre o capital préprio (5.215) (5.215) (2.918) (2.918)
Base de calculo dos tributos 10.293 10.293 7.082 7.017
Tributos calculados pelas aliquotas oficiais (2.561) (926) (1.758) (632)
Dedugoes de PAT e patrocinio cultural 54 - 32 -
Encargos adicionais no semestre de empresa incorporada (116) (46) - -
Encargos sobre o lucro do semestre (2.623) (972) (1.726) (632)
b. Créditos tributérios e prejuizos fiscais 2006 2005
Sobre prejuizos fiscais - imposto de renda 4.670 5.973
Sobre bases de calculo negativas - contribuicao social 1.674 2.142
Provisdo para perdas na realizagéo (2.192) (2.192)
Total dos créditos sobre prejuizos fiscais e
bases negativas 4.152 5.923
Sobre diferencas temporarias 1.758 620
Outros impostos a compensar 1.334 1.268
Total dos créditos tributérios no realizavel
alongo prazo 7.244 7.811

Os créditos fiscais de imposto de renda decorrem de prejuizos fiscais apurados nos anos de 1999, 2000 e
2002. Os créditos fiscais de contribuicao social decorrem de bases negativas apuradas nos anos de 1999
€ 2000. Esses créditos fiscais sdo compensaveis com lucros tributaveis futuros, sem prazo de prescricao,
limitada a compensacéo a 30% do lucro tributavel de cada exercicio. Estudos econémico-financeiros
indicam que os créditos ser@o realizados integralmente até o exercicio de 2007. Outros impostos a
compensar compreende, substancialmente, créditos relativos a recolhimentos de contribuicdes ao
Finsocial cujo direito de recuperacao foi assegurado por decisdes judiciais e que estao sendo atualizados
com base navariagédo da taxa SELIC.

6. Patriménio liquido

a. Capital social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por 380.106 (78.790 em 2005) acdes
ordindrias nominativas, sem valor nominal. Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em
27 de janeiro de 2006, os acionistas deliberaram, entre outros assuntos, sobre o aumento de capital
em espécie no valor de R$ 5.075 com a emissao de 4.938 ag¢bes ordindrias nominativas, sem valor
nominal. O referido ato societario encontra-se em fase de aprovacao pela SUSEP.

b. Dividendos e juros sobre capital préprio

Aos acionistas sao assegurados dividendos minimos de 25% sobre o lucro liquido do exercicio ajustado de
acordo com a Lei das Sociedades por Agoes. Foram creditados aos acionistas o montante de R$ 5.215
(R$ 2.918 em 2005) a titulo de juros sobre capital préprio, calculados mediante a aplicacdo da Taxa de
Juros de Longo Prazo sobre o patriménio liquido, limitados a 50% do resultado do semestre, e reduziram a
despesa de imposto de renda e contribuicao social em, aproximadamente, R$ 1.773 (R$ 992 em 2005)
(vide nota explicativa n®5a).

Prémio Ganho % de Sinistros ~ Comercializacdo
0| 2|

Grupo 2006 2005 006 2005 2006 2005
Automovel 241.416 129.634 67 69 18 19
Transportes 20.305 18.677 72 71 28 24
Pessoas 2.276 6.889 57 69 42 29
Patrimonial 24.008 4.835 50 61 46 4
Demais 4.323 1.243 39 98 19 13
Total 292.328 161.278 65 69 21 21
8. Detalhamento de contas das demonstracées de resultados 2006 2005
Outras receitas operacionais 18.176 10.084
Custo de apdlice 18.138 10.084
Outras receitas 38 -
Outras despesas operacionais 8.849 4.014
Despesas com apdlices 439 -
Encargos sociais sobre comissoes 296 168
Inspecao de riscos 4.221 2.403
Administracéo de apdlices 1.320 222
Provis&o para riscos de créditos duvidosos 578 387
Despesas técnicas com andlise de riscos 513 519
Despesas com sistemas anti-furto 738 -
Outras despesas 744 315
Despesas administrativas 48.284 24.662
Pessoal préprio 25.044 13.326
Servigos de terceiros 7.033 3.381
Localizagao e funcionamento 13.084 6.114
Publicidade e propaganda 2.185 1.365
Outras despesas administrativas 938 476
Despesas com tributos 9.462 5.517
PIS 1.170 718
COFINS 7.463 4.417
Outras despesas com tributos 829 382
Receitas financeiras 36.082 20.847
Titulos de renda fixa 25.865 15.391
Titulos de renda variavel 75 143
Operacdes de seguros 10.080 5.278
Outras receitas financeiras 62 35
Despesas financeiras 5.256 2.638
Operacgdes de seguros 1.369 1.222
CPMF 2.598 804
Tarifas bancérias 1.289 612

9. Provisdes técnicas e despesas de comercializagao diferidas

Provisdes Técnicas Desp. Coml. Diferidas
2006 2005

Grupo 2006 2005

Automovel 494.062 190.966 57.918 25.090
Transportes 11.179 8.709 19 10
Pessoas 4.014 5.861 134 129
Patrimonial 62.099 6.878 10.996 1.719
Demais 12.691 4.673 531 307
Total 584.045 217.087 69.598 27.255

Os valores, em 30 de junho de 2006, dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes técnicas,
sd0 os seguintes:

Titulos de renda fixa 227.411

Quotas de fundos de investimento 259.191

Direitos creditérios por fracionamento de prémios 180.217
Outras aplicacdes 8.940
Total 675.759
10. Patrimonio liquido ajustado e margem de solvéncia:

Patriménio liquido 397.179
Despesas antecipadas (1.944)
Créditos tributarios decorrentes de prejuizos fiscais (4.152)
Marcas e patentes (2)
Ativo diferido (216.352)
Patriménio liquido ajustado 174.729
20% dos prémios retidos anuais (ultimos 12 meses) 166.550
33% dos sinistros retidos anuais (média dos ultimos 36 meses) 150.450
Margem de solvéncia 166.550
Suficiéncia 8.179

11. Contingéncias

Fiscais - refere-se a discussao judicial relacionada ao nao recolhimento da CPMF sobre a transferéncia de
ativos financeiros durante o processo de incorporacao da HDI Seguros de Automdveis e Bens S.A.
mencionado na Nota Explicativa n? 1. Trabalhistas - a Seguradora responde a processos de natureza
trabalhista que encontram-se em diversas fases de tramitagao. Para fazer face a eventuais perdas que
possam resultar da resoluggo final desses processos foi constituida provisao no montante de R$ 1.159
(R$ 348 em 2005), com base na avaliagdo de nossos assessores juridicos demonstrada a seguir:

Chancede Quantidade alor Valor
Ocorréncia de Processos Pleiteado Contabilizado
Remota 8 27
Possivel 7 681 73
Provavel 21 1.059 1.059
Total 36 1.998 1.159
Demonstramos a seguir a movimentagao das provisdes para contingéncias no semestre:

Fiscais  Trabalhistas
Saldo em 31 de dezembro de 2005 - 368
Novas causas 976 901
Reversoes - (11)
Pagamentos - (99)
Saldo em 30 de junho de 2006 976 1.159

N&o existem passivos contingentes relevantes para os quais as chances de perdas sejam provaveis que
nao tenham sido razoavelmente estimados e provisionados.

12. Informacdes complementares

ASeguradora é patrocinadora de um plano de previdéncia aos seus funcionérios e diretores na modalidade de Plano
Gerador de Beneficio Livre (PGBL). As contribuicoes aportadas ao plano somaram R$ 635 (R$ 390 em 2005).
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Conselho de Administracdo e aos Acionistas da
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Examinamos os balancos patrimoniais da HDI Seguros S.A. levantados em 30 de junho de 2006
e 2005 e as respectivas demonstracdes de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e
aplicagdes de recursos, correspondentes aos semestres findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre
essas demonstracdes financeiras. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas
de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a

relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos da
Seguradora; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Seguradora, bem como da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. As provisdes técnicas determinadas
atuarialmente foram calculadas por e sob a responsabilidade de atuario externo. Nossa opinido, no que se
relaciona a essas provisoes, é fundamentada no parecer do referido atuario. Em nossa opinido, com base
em nossos exames e no parecer do atudrio externo, conforme mencionado no paragrafo anterior,
as demonstragdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da HDI Seguros S.A. em 30 de junho de 2006 e 2005,

os resultados de suas operagdes, as mutacdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagoes de
seus recursos, correspondentes aos semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.
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