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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Atendendo as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagéo de V.Sas. as demonstragdes
financeiras da HDI Seguros S.A. relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2004.

Aempresa

AHDISeguros S.A. é uma empresa do grupo aleméao Talanx, nova Holding Financeira criada para incorporar
todas as operagdoes do Grupo HDI, sendo o terceiro maior grupo segurador da Alemanha.
O Grupo emprega aproximadamente 9 mil pessoas em 150 paises, e gragas a sua excelente estrutura de
capital, recebeu o rating AA- (very strong) da Standard & Poors. As operagdes do Grupo estéo divididas em
quatro segmentos estratégicos: seguros patrimoniais, seguros de vida, resseguro e servigos financeiros.
A HDI atua no Brasil h& mais de vinte anos, e conta hoje com uma estrutura de 19 filiais, cinco escritérios
comerciais e seis centros de atendimentos a sinistros, os “Bate-Prontos”, e uma equipe de 313 funcionarios.
NovaDenominacao

Com o intuito de diferenciar as operagdes de seguros da de resseguros, o Grupo resolveu adotar uma nova
estratégia, utilizando a marca HDI exclusivamente para as areas de seguros diretos de ramos elementares e
vida, e deixando amarca Hannover somente para a atividade de resseguros exercida pela Hannover-RE. Esta
é uma mudanca de ordem mundial e, em cada pais em que operam, essas empresas terdo a marca
HDI como denominagao principal. Portanto, a Hannover International Seguros passa a se chamar no Brasil,
HDI Seguros, estando emssintoniacom as demais subsidiérias do Grupo HDI nos diferentes paises em que opera.
Estratégia

O Brasil, por seu amplo mercado e pelas excelentes perspectivas econémicas, foi escolhido pelo Grupo HDI
como um mercado chave para a expansao de suas atividades na América Latina. Atuamos fortemente nas
principais pragas das regides Sul e Sudeste, concentrados nas carteiras de seguro de automoveis e
transportes.

Desempenho no exercicio

A Seguradora alcangou o patamar de R$ 290 milhdes em prémios emitidos retidos, representando um

crescimento de 21% sobre o mesmo periodo de 2003. A sinistralidade e as despesas de comercializagao
apresentaram uma redugao conjunta de cinco pontos percentuais sobre os prémios ganhos, em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior, em razdo das medidas tomadas para a melhora do resultado das operacoes
de seguros. As demais rubricas de custos permaneceram estaveis, exceto as despesas com tributos que
aumentaram de R$ 6,2 para R$ 8,5 milhdes, em virtude da alteragao da aliquota da COFINS de 3 para 4%.
Aqueda nas taxas de juros levou a uma redugao do resultado financeiro de R$ 32,9 milhdes em 2003 para
R$ 25,9 milhdes em 2004 cuja queda foi amplamente compensada pela melhoria dos indicadores
operacionais. A Seguradora encerrou o exercicio com um lucro antes dos impostos e participagdes de
R$9,1 milhdes que representa um aumento de 30% em relagéo ao resultado do ano anterior.

Indicadores de performance - O desempenho da Seguradora pode também ser medido pela melhoria
constante no processo operacional, monitorado diariamente na Intranet pelo portal “Business Intelligence”.
Entre os indicadores de performance, a Seguradora destaca aqueles que influenciam a satisfagao dos
segurados e corretores desta:

Rapidez naemissao dos documentos:

«Das 272 mil apélices emitidas em 2004, 85% foram emitidas em até 15 dias de inicio de vigéncia da apdlice.
« 85% de todas as propostas foram emitidas pela transferéncia eletrénica de arquivos de nossos corretores,
sem anecessidade de re-digitacao dos dados na Seguradora.

Rapidez no atendimento ao segurado:

» 100% dos sinistros de automoéveis s&o avisados através da Central de Atendimento com qualidade
certificada, garantindo a liberagéo dos servigos em 24 horas para quase a totalidade dos casos.

Rapidez no pagamento de comissoes:

+96% de todas as comissoes sao pagas por meio de crédito em conta-corrente dos corretores.

Portfolio deinvestimentos

ASeguradora possui R$ 167 milhdes no seu portfolio de investimentos e, segundo os critérios estabelecidos

pela SUSEP, os classificou da seguinte forma:

+R$ 163 milhdes como titulos para negociagéo

*R$ 1 milhdo comotitulos disponiveis paravenda

« R$ 3 milhdes como mantidos até o vencimento

Em relagéo aos titulos classificados como mantidos até o vencimento, a Administracao declara que possui
intencao e capacidade financeira, comprovada por projegdes econdmico-financeiras e estudos atuariais,
paramanté-los em carteira até aquela data.

Governanga corporativa

Seguindo a politica adotada pelo Grupo HDI, a Companhia da grande importancia a manutengéo de
adequados controles internos e estrito cumprimento das politicas e procedimentos estabelecidos pela
administragdo, das leis e regulamentos (compliance). A Administragdo se vale de auditores externos
independentes para atingir esta finalidade, sendo que a empresa KPMG é responsavel pela auditoria
externa e a PricewaterhouseCoopers pela auditoria interna. A Companhia possui um Conselho de
Administragdo formado, substancialmente, por executivos experientes, reconhecidos e independentes em
relagdo ao Grupo Talanx. A Seguradora possui um Cédigo de Etica em vigor desde 2003 que é seguido por
seus funcionarios e colaboradores. A Seguradora mantém estrutura de controle interno, incluindo funges de
compliance e gestéo de riscos, que se encontram integralmente aderentes aos preceitos estabelecidos pela
Circular SUSEP 249/2004.

Agradecimentos

Agradecemos aos nossos 3.320 corretores que mantém operagdes com a HDI pela confianga com que nos
distinguiram, aos segurados, as autoridades da Superintendéncia de Seguros Privados, aos funcionarios do
IRB - Brasil Resseguros S.A. pela orientagéo e atengéo que nos prestaram e aos nossos funcionarios pela
suadedicacéo.

BALANGCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 (Em milhares de reais) DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS DOS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 (Em milhares de reais
ATIVO 2004 2003 | PASSIVO 2004 2003 { )
CIRCULANTE 281.857 239.556 | CIRCULANTE 222.612 185.828 L . ___2004 ___2003
DISPONIVEL .......oooooeoeeeeeeee s 1.246 104 Contas a pagar . 10.574 12.538 Prémios retidos 290.308 240.331
CaIXAEDANCOS ..veveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteseseeeeeeseeeeeen 1.246 104 Obrigagdes apagar ... 2.103 5.829 Prémios diretos ........ e 304.415 254.087
plicaco bt 167.046 138.619 Impostos e encargos sociais a recolher.. 5.834 4.822 Prémios de cosseguros aceitos . 1.054 1 345
Titulos de renda fixa 166.513 138.096 Provisdes trabalhistas 1.647 1.307 Prémios de cosseguros cedldosacongeneres ................................ (78) 26)
Outras aplicagdes 533 523 Provisdo para |mpostos e contrlbwgoes 990 580 Prémios de resseguros cedidos . (15.080) (15.073)
Créditos das operacoes com seguros e resseguros 84.213 74.966 Débitos das operacdes com seguros e resseguros 22.973 21.979 Prémios de retrocessoes ........... 3) (2)
Prémios areceber 75.296 66.359 Prémios arestituir 36 12 Variagao das provisoes técnicas.. (22.013) (360)
Seguradoras . 101 149 Seguradoras 330 313 Prémios ganhos .. .. 268.295 239.971
Resseguradoras .. . 6.597 8.194 Resseguradoras... 9.428 9.616 Sinistros retidos (187.402) (176.513)
Outros créditos operaC|ona|s ......... 3.308 1.273 Comissoes sobre prémios emitidos 10.634 10.510 Sinistros diretos .. (212.749) (210.031)
Provis&o para riscos sobre créditos (1.089) (1.009) Outros débitos operacionais ........ 2.545 1.528 Sinistros de cosseguros aceitos e retrocessoes (53) (192)
Titulos e créditos areceber.. 638 631 Depésitos de terceiros .. 2.389 1.916 Recuperagao de sinistros .. . 13.397 18.524
Titulos e créditos areceber .. 39 19 Depositos de terceiros 2.389 1.916 Salvados e ressarcimentos 16.946 14.301
Créditos tributarios e previdenciarios 365 436 Provisoes técnicas - seguros e resseguros 186.676 149.395 Variagao da proviséo de sinistros ocorridos mas néo avisados (4.943) 885
Outros créditos ... 234 176 Ramos elementares e vidaem grupo olionoa
. " - : . [P Despesas de comercializacao (58.881) (54.706)
Outros valores e bens 3.673 3.073 Provisdo de prémios ndo ganhos - riscos vigentes e ja emitidos 125.189 103.177 Comissées (61.770) (53.867)
Bensavenda. 3.346 2.710 Sinistros aliquidar-....... . 51.049 40.723 Recuperaqaodecomlssoes ____________ 1:969 1j785
I:‘Outros valaolres - ggg Sgg Provisao de sinistros ocorridos mas néo avisados 10.438 5.495 Out_ras despesas de comermalizag_éo_ ) . (1.795) (2.005)
Despesas antecipadas - administrativas . 256 93 E’;Lﬁ;‘éi‘;‘gé—gNGo PRAZO gg? ?gg oVanaqao das despesas de comercializagao diferidas 2.715 (619)
Despesas de comercializagao diferidas .. . 24.785 22.070 utras receitas e despesas operacionais 10.269 8.973
Provisao para tributos diferidos 201 166 Outras receitas operacionais ................ 16.383 14.400
Despesas de comercializagao diferidas - seguros e resseguros 24.785 22.070 Outros passivos contingentes 131 393 Outras despesas operacionais (6.114) (5.427)
REALIZAVEL ALONGO PRAZO 9.698 12.692 Contingéncias trabalhistas 131 393 Despesas administrativas (40.'628) (37:501)
Aplicacges.......... 1.091 3.816 | PATRIMONIO LiQUIDO 75.025 72.147 | |Despesascomtributos (8.542) (6.157)
Titulos derendafixa " 2.828 Capital social 66.720 66.720 | |Resultado das operagoes de seguros (16.889) (25.933)
TT'tLIJIOSde réag_davanaveL 1'09; 938 Reservas delucro . 850 509 | |Resultado financeiro . 25.937 32.888
g'-',‘(ﬁ o cre 't‘,"? arecene : g-ggs 2-372 Ajustes com titulos e valores mobi 391 323 Receitas financeiras 30.868 39.085
D;e (,)'S(i’;s”.u‘éiiir;?::ﬁsrg;:senc'a”os Soa 163 Lucros acumulados..... . 7.064 4.595 Despesas financeiras (4.931) (6.197)
P J Resultado nao operacional 25 15
E ~
P ANENT P 6256 RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGOES 9.073 6.970
Bens méveis 9.416 8.455 Contribuigao social .... (435) (346)
Outras imqbilizagc‘:es 162 97 Imposto de renda (1.201) (959)
D(f) Dgpreuagéo.... (‘112315) (?ggé) Participagdes sobre o lucro (616) (601)
iferido . . . .
Despesas de organizagéo, |mplantagao e |nstalagao 5.304 4.661 LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO & &
(-) Amortizagoes .. (3.713) (3.065) Quantidade de AGOES .......ccueruiruirieeieiere et 78.790 78.790
TOTAL DO ATIVO 297.969  258.534 | TOTALDO PASSIVO 297.969 258.534 | |Lucroliquido poragao-R$ 86,57 64,27
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 (Em milhares de reais) DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS DOS EXERCICIOS
Capital Aumento (redugao) Reservas de Ajuste com titulos Lucros FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 E 2003 (Em milhares de reais)
: . e 2004 2003
o . . social de capital lucros e valores mobiliarios acumulados Total Lucro liquido do exercicio 6.821 5.064
Patriménio liquido em 31 de oro de 2002 34.508 24.500 255 217 2.488 61.968 Mais: Depreciagdes e amortizagdes 1.836 1.605
Aumentode capital ........ . - 7.712 - - - 7.712 Lm:em? 'll:lcdfg g_auasligziﬁ?éo do imobilizadi 8 62? 6 6;2
Aprovagéo do aumento de capital 32212 (32.212) - - - ori ensqde rec:Irsos 11'910 18.394
Ganhos nao realizados com titulos MObIliArios ..........ceeevenee. - - - 106 - 106 Lu%ro liquido ajustado . 8.621 6.654
Lucro liquido do exercicio - - - - 5.064 5.064 ﬁumento Cdiecapital i - 71;2
inaca umento do exigivel alongo prazo .. -
Destinagéo dos lucros Alienagao do imobilizado (valor de vel 227 332
Transferénciaparareservalegal ...........cccccooeviiiiiiiiicicinnnnn. - - 254 - (254) Redugao do realizavel alongo prazo ..... 2.994 3.138
Juros sobre o capital ... . _ _ _ _ (2.703) (2.703) Ajustes com titulos e valores mobiliarios. 68 106
Patriménio liquido em 31 de dezembro de 2003 ..o 66.720 - 509 323 4.595 72.147 Aplicagbes de recursos ... 6.393 5.097
Juros sobre o capital préprio 4.011 2.703
Ganhos nao realizados com titulos MobIliArios ...........ccc.veeuee.. - - - 68 68 Aquisicao deimobilizado . - 1.498 1.934
L liquidod . 6.821 6.821 Aplicagdes de recursos no atlvo dlfel’ld04 657 460
ucro liquido do exercicio - - - - E E Redugao do exigivel alongo prazo .. 227 -
Proposta para destinagao dos lucros Aumento do capital circulante liquid 5.517 13.297
Transferéncia parareservalegal . - - 341 - (341) - Variacéo do capital circulante liquido
Capital circulante no ano corrente. 59.245 53.728
Juros sobre o capitig... : - - h - (4.011) (4.011) Capital circulante no ano anterior . 53.728 40.431
Patriménio liquido em 31 de dezembro de2004 .................... 66.720 - 850 391 7.064 75.025 Aumento do capital circulante liquido . 5.517 13.297

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (em milhares de reais)

1.Contexto operacional

A Seguradora é uma subsidiaria do grupo segurador alemao Talanx, nova holding financeira criada
para incorporar todas as operagdes do Grupo HDI, estando autorizada a operar em todas as
modalidades de seguros dos ramos elementares e vida em todo o territério nacional.

2. Elaboracao e apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis
emanadas da legislagao societaria brasileira e normas do Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) e da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e estao sendo apresentadas segundo
critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido pela Circular SUSEP 244/04 a qual introduziu
alteragbes na classificagdo das contas do balanco patrimonial e na demonstragéo do resultado.
Em decorréncia, as demonstragdes financeiras correspondentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2003 anteriormente publicadas foram reclassificadas para permitir melhores
condigdes de comparabilidade. De acordo com as alteragdes introduzidas por esta Circular, o registro
das receitas de prémios, nos casos em que o risco coberto sé é conhecido apés o decurso do periodo
de cobertura, deve ser registrado por estimativa no préprio més de competéncia. O efeito desta
alteragao resultou em um acréscimo de R$ 3.125 na receita de prémios e de R$ 897 na despesa
de comercializagdo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2004.

3.Descricao das principais praticas contabeis

a. Apuracéo do resultado operacional: O regime de apuragao do resultado é o de competéncia, e
por estimativa para receitas de prémios nos casos em que o risco coberto s6 é conhecido apés o
decurso do periodo de cobertura. Os prémios de seguros e cosseguros aceitos, deduzidos dos
prémios cedidos em cosseguro e resseguro, sdo apropriados aos resultados quando da emissao das
respectivas apélices e notas de seguros e diferidos para apropriagdo, em bases lineares, no decorrer
do prazo de vigéncia das apdlices, pela constituicao da provisdo de prémios ndo ganhos. Os juros
incidentes sobre o fracionamento de prémios sao apropriados como “Receitas Financeiras” em bases
“pro rata temporis” ao longo do periodo de pagamento das parcelas do prémio. As despesas de
comercializagao sao registradas simultaneamente ao reconhecimento dos prémios e diferidas para
apropriagao aos resultados, em bases lineares, no decorrer do prazo de vigéncia das apdlices.
As operagdes de cosseguro aceito e de retrocessdo sdo contabilizadas com base nas informagdes
recebidas das congéneres e do IRB - Brasil Resseguros S.A. (IRB), respectivamente.

b. Estimativas: As estimativas contabeis foram baseadas em elementos objetivos e fatores
subjetivos, com base no julgamento da Administragdo para determinagao do valor adequado a ser
registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a estas estimativas e
premissas incluem as provisdes para ajuste dos ativos ao valor de realizagdo, as provisdes para
sinistros a liquidar, as provisdes técnicas calculadas atuarialmente e as receitas de prémios com
conhecimento de risco apés o decurso do periodo de cobertura. A liquidagdo das transagdes
envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes

4. Aplicacoes

ao processo de sua determinagao. A Administragao revisa as estimativas e premissas pelo menos
semestralmente.

c. Aplicacoes financeiras: Os titulos s&o classificados segundo a intengdo da Administragdo em
manté-los até o seu vencimento ou negocia-los antes dessa data. Os titulos classificados na categoria
“mantidos até o vencimento” séo valorizados pelo valor investido acrescido dos rendimentos incorridos.
Os titulos sujeitos a negociagao antes de seu vencimento tém o seu valor contabil ajustado ao valor de
mercado. O ajuste ao valor de mercado, para mais ou para menos, é reconhecido no resultado do
periodo (titulos classificados na categoria “para negociagao”) ou em conta especifica do patriménio
liquido pelo valor liquido dos tributos (titulos classificados na categoria “disponiveis para venda”).

d. Provisao para créditos de liquidacao duvidosa: Foi constituida provisdo para riscos sobre
créditos, apurada com base na andlise individual dos prémios a receber, consideradas as parcelas ja
apropriadas aos resultados, em montante considerado suficiente para cobertura de eventuais perdas.
e. Salvados: Os salvados de sinistros, no montante de R$ 3.346 (R$ 2.710 em 2003), apresentados
na conta “bens a venda” no ativo circulante, sao registrados quando sua posse/propriedade é
transferida para a Seguradora, sendo registrados e periodicamente ajustados para manté-los ao seu
valor provavel de realizagao.

f. Permanente: Sao demonstrados ao custo de aquisicao. As depreciagbes sdo calculadas pelo
método linear, com base no prazo estimado de vida util dos bens. O ativo diferido é representado pelo
custo de aquisicéo de “softwares” e por benfeitorias em iméveis de terceiros.As amortizagoes sao
calculadas com base no prazo de 5 anos, de formallinear.

g. Provisoes técnicas: As provisoes técnicas foram calculadas de acordo com as Notas Técnicas
Atuariais (NTA) aprovadas pela SUSEP e demais normas reguladoras estabelecidas pelo CNSP.
A provisao de prémios ndo ganhos é constituida pela parcela do prémio de seguro correspondente ao
periodo de risco ndo decorrido. A provisdo de prémios nao ganhos de riscos vigentes mas nao
emitidos foi contabilizada no grupo de contas de compensacdo no montante de R$ 9.350 em
dezembro de 2004 (R$ 2.274 em 2003). A provisao para insuficiéncia de prémios foi calculada de
acordo com critérios atuariais considerando-se as caracteristicas dos negécios da Seguradora.
Os resultados desses calculos nao indicaram a necessidade de sua constituicao nos exercicios findos
em dezembro de 2004 e 2003. A provisdo de sinistros a liquidar é constituida por estimativa de
pagamentos provaveis, liquidos de recuperagdes, determinada com base nos avisos de sinistros
recebidos até a data do balango. A provisao para sinistros ocorridos mas ndo avisados sobre
operagdes de seguro e cosseguro aceito é constituida com base em calculos realizados por atuario
externo. A provisdo sobre operagdes de retrocessdo € registrada com base nas informagdes
fornecidas pelo IRB.

h. Imposto de renda e contribuigao social: O imposto de renda é devido a aliquota de 15% mais
adicional de 10% sobre a parcela de lucro tributavel anual excedente a R$ 240. A contribuigdo social &
devida a aliquota de 9%.

Valor contabil
04

2003
Valor Valorde Ganho Realizavel
investido mercado nao Ativo alongo
Vencto. atualizado b) realizado circulante prazo Total Total
Para negc 163.225 163.225 - 163.225 - 163.225 134.890
Fundos de investimento abertos ... n/a 1.117 1.117 - 1.117 - 1.117 -
Fundos de investimento exclusivos (a) 162.108 162.108 - 162.108 - 162.108 134.890
Disponiveis para venda 499 1.091 592 - 1.091 1.091 988
Agdesdo IRB . n/a 499 1.091 592 - 1.091 1.091 988
Mantidos até o venclmenlo (c) 3.288 3.300 12 3.288 - 3.288 6.034
LT e 2005 3.288 3.300 12 3.288 - 3.288 6.034
Total das apllcagoes 167.012 167.616 604 166.513 1.091 167.604 141.912
(a) Acarteira dos fundos exclusivos é composta por quotas de fundos de investimentos abertos (R$65.705)  b. Composicao dos créditos tributarios - realizavel alongo prazo
e titulos publicos federais (R$ 96.403). Destes, R$ 68.377 vencem em 2005 e R$ 28.026 vencem em 2006. 2004 2003
Atotalidade dos titulos que compdem a carteira dos fundos exclusivos esta valorizada a pregos de mercado. Sobre prejuizos fiscais - imposto de renda. 6.549 6.932
(b) O valor de mercado dos titulos foi determinado com base nos seguintes critérios: agdes do IRB - valor Sobre bases de célculo negativas - contribui¢do social 2.348 2.208
patrimonial da agao calculado com base nas demonstragdes financeiras auditadas relativas ao exercicio de Provisao para perdas narealizagao . X (1.967)
2003; titulos publicos - cotagdes divulgadas pela ANDIMA. (c) A capacidade financeira da Seguradorapara  Total dos créditos sobre prejuizos fiscais e bases negativas................. 6.705 7173
manter os titulos publicos até o seu vencimento foi comprovada por projegdes econdmico-financeiras e~ Sobre diferengas temporarias .. 415 429
estudos atuariais elaborados para este fim. Outros impostos acompensar .. 1.233 1172
5.Imposto de renda e contribuicao social Total dos créditos trlbutarlos no reallzavel a Iongo prazo 8.353 8.774

a. Demonstracao do calculo dos encargos do exercicio: Demonstramos a seguir a conciliagao
entre os resultados contabeis e as respectivas bases de célculo para fins de tributagao:

Imposto Contribuicdo

derenda social
Lucro contabil antes dos iMPOSLOS ........cceerveeerecireerineneececeeees 8.457 8.457
Adicbes permanentes. 659 602
Exclusdes permanentes (59) (59)
Juros sobre o capital proprio (4.011) (4.011)
Base de célculo dos tributos 5.046 4.989
Tributos calculados pelas aliquotas oficiais............ccccccerueiiicinine 1.237 449
Dedugdes (PAT e patrocinio cultural) e ajustes (36) (14)
Encargos sobre o lucro do exercicio 1.201 435

Os créditos fiscais de imposto de renda decorrem de prejuizos flscals apurados nos anos de 1999,
2000 e 2002. Os créditos fiscais de contribuicdo social decorrem de bases negativas apuradas nos
anos de 1999 e 2000. Esses créditos fiscais sdo compensaveis com lucros tributaveis futuros, sem
prazo de prescrigao, limitada a compensagao a 30% do lucro tributavel de cada exercicio. Tendo em
vista as limitagdes impostas pela legislagao para compensagao dos créditos tributarios e o periodo
estimado para sua realizagdo, a Administracao deliberou constituir uma provisao baseada na
expectativa de recuperagdo desses créditos em prazo razoavel. Outros impostos a compensar
compreende, substancialmente, créditos relativos a recolhimentos de contribuigdes ao Finsocial cujo
direito de recuperagao foi assegurado por decisdes judiciais e que estao sendo atualizados com base
navariagdo dataxa SELIC.

6. Patrimoénio liquido

a. Capital social: O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por
78.790 agbes ordinarias nominativas, sem valor nominal.

b. Dividendos e juros sobre capital proprio: Aos acionistas sao assegurados dividendos minimos
de 25% sobre o lucro liquido do exercicio ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes.
Foram creditados aos acionistas o montante de R$ 4.011 a titulo de juros sobre capital proprio,
calculados mediante a aplicacdo da Taxa de Juros de Longo Prazo sobre o patriménio liquido,
limitados a 50% do resultado do exercicio. Os juros foram apresentados como destinagéo do lucro
para fins de apresentagéo das demonstragdes financeiras, e tratados como despesas dedutiveis na
apuragao da base de calculo dos tributos (vide nota 5a).

7.Ramos de atuacao

Abaixo demonstramos as informagdes sobre os principais ramos de atuagao da Seguradora:

% Desp.

Prémio Ganho % de Sinistros Comercializagéo
Grupo
Automovel .... 211.903 192.136 75 79 21 22
Transportes 26.323 13.350 47 32 26 27
Pessoas. 17.029 19.476 64 56 25 24
Patrimonial. 10.750 13.864 50 56 36 35
Demais 2.290 1.145 15 86 9 6
Total . 268.295 239.971 70 74 22 _23

o |nd|ce de sinistralidade da carteira de automoveis inclui 0s custos incorridos com “assisténcia 24
horas” e outras assemelhadas, pratica ainda nao uniforme no mercado. Para proporcionar melhores
condicdes de analise de nossas demonstragdes financeiras, informamos que esse indice seria de
69% em 2004 (75% em 2003) na carteira de automével e a sinistralidade total seria de 65%
em 2004 (70% em 2003), caso fossem desconsideradas essas despesas.

8. Detalhamento de contas das demonstracoes de resultados

Aseguir, detalhamos as contas de resultado mais relevantes e de nomenclatura genérica:

2004 2003
Outras receitas operamonals 16.383 14.400
Custode apollce . 16.313 14.317
Outras receitas . 70 83
Outras d 6.114 5.427
Inspegao deriscos......... 3.628 3.027
Encargos sociais sobre comissdes 245 381
Administragao de apdlices.............. 664 585
Outrasdespesas .......... 1.577 1.434
Despesas administrativas 40.628 37.501
Pessoal préprio . 22.870 20.677
Servigos de terceiros .... 5.679 5.291
Localizagao e funcionamento 10.279 9.640
Publicidade e propaganda 1.044 1.110
Demais ........ 756 783
Despesas comtributos . 8.542 6.157
PIS . 1.170 941
COFINS........ 6.829 4.782
Outras despesas com tributos ........ 543 434
Receitas financeiras 30.868 39.085
Titulos derendafixa....... 22.497 30.467
Titulos de renda variavel 156 271
Operag6es de seguros 8.137 8.107
Outras receitas financeiras . 78 240
Despesas financeiras 4.931 6.197
Titulos de renda variavel - 95
Operagoes de seguros 2.544 3.571
CPMF ........... 1.399 1.409
Outras despesas financeiras .......... 988 1.122

9. Provisdes técnicase despesas de comerclallzagao diferidas
Apresentamos os saldos das provisoes técnicas e despesas de comercializagao diferidas:
Provisoes Técnicas Desp. Coml. Diferidas
200 2003

Grupo 2004 2003 00
ufomovel .... . 164.887 129.806 22.595 19.905
Transportes .. . 5.880 2.799 5 32
Pessoas. 5.587 5.281 86 110
Patrimonial .. 6.515 7.886 1.983 1.905
Demais .807 3.623 116 118
Total 24.785 22.07!

186.676 ~ 149.395 22.070
Os valores, em 31 de dezembro de 2004, dos bens e direitos oferecidos em cobertura das provisdes
técnicas, sdo os seguintes:

Titulos de renda fixa - privados....... 146.538
Titulos de renda fixa - publicos 3.288
Direitos creditérios porfracwnamento de premlos 52.088
QOutras aplicagoes ........ 460
Total 202.374

10. Contingéncias

A Seguradora responde a processos de natureza trabalhista que se encontram em diversas fases de
tramitagdo. Para fazer face a eventuais perdas que possam resultar da resolugdo final desses
processos foi constituida provisdo no montante de R$ 131 (R$ 393 em 2003).

11. Informacdes complementares

A Seguradora é patrocinadora de um plano de previdéncia aos seus funcionarios e diretores na
modalidade de Plano de Geragéo de Beneficios Livres (PGBL). As contribuigdes aportadas ao plano
em 2004 somaram R$ 716 (R$ 565 em 2003).

PARECERATUARIAL

De acordo com o disposto na RESOLUGAO CNSP n? 61, de 03/09/2001, e na CIRCULAR SUSEP
n® 272, de 22/10/2004, foi realizada a Avaliagdo Atuarial de cada um dos ramos de seguro
operacionalizados pela HDI SEGUROS S.A., no periodo de 01/01/2004 a 31/12/2004. A Avaliacao
Atuarial foi elaborada a partir dos efetivos periodos de competéncia dos riscos assumidos pelos
contratos de seguros que estavam em vigor em 31/12/2004, recalculando, para cada ramo, as
correspondentes provisdes técnicas contabilizadas nesta data base. O recélculo das provisdes

técnicas determina a totalidade dos compromissos financeiros que a Seguradora terd com o
pagamento dos sinistros j& ocorridos e que ainda vao ocorrer e com a manutengao dos custos
administrativos de todos os contratos de seguros que estavam em vigor em 31/12/2004,
independente da emissdo de novos prémios. Os resultados encontrados demonstram que as
provisdes técnicas consignadas no Balango Patrimonial de data-base 31/12/2004 da HDI SEGUROS
S.A. estdo compativeis com a realidade da Seguradora, nao havendo necessidade de constituicao
da Proviséo de Insuficiéncia de Prémios e de adequagéo ou ajustes de valores, bem como néo foi

detectada nenhuma situagao relevante que comprometa a solvéncia atuarial da Seguradora.
Sao Paulo, 18 de fevereiro de 2005
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PARECERDOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao

Conselho de Administragao e aos Acionistas da

HDI Seguros S.A. (Nova denominagao social da Hannover International Seguros S.A.)

Sao Paulo - SP

Examinamos os balangos patrimoniais da HDI Seguros S.A. levantados em 31 de dezembro de
2004 e 2003 e as respectivas demonstragdes de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e
das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragao. Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opiniao sobre essas demonstragoes financeiras. Nossos exames foram conduzidos de acordo
com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de
controles internos da Seguradora; (b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos

registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagao das
praticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragdo da
Seguradora, bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
As provisdes técnicas determinadas atuarialmente foram calculadas por e sob a responsabilidade de
atuario externo. Nossa opinido, no que se relaciona a essas provisdes, € fundamentada no parecer
do referido atuario. Em nossa opiniéo, com base em nossos exames e no parecer do atuario externo,
conforme mencionado no paragrafo anterior, as demonstragdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira
da HDI Seguros S.A. em 31 de dezembro de 2004 e 2003, os resultados de suas operagdes, as
mutacdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos, correspondentes
aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Conforme demonstrado na Nota Explicativa n® 5b, a Seguradora é detentora de créditos tributarios

de imposto de renda e contribui¢do social, cuja realizagao esta condicionada a geragao futura de
lucros tributaveis e cuja manutengdo em seus ativos esta sujeita as regras estabelecidas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados. A Seguradora tem apurado lucro tributavel desde o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2001 e orgamentos e projecdes elaborados pela
administragdo indicam que essa condigao sera mantida nos préximos exercicios.

KPME

Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

18de fevereiro de 2005

José Rubens Alonso
Contador CRC 1SP104350/0-3




